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| Ceny uprawnien EUA

2

Ceny uprawnied EUA w sierpniu po poczatkowym okresie konsolidacji i wejsciu
w krotkoterminowy trend boczny potrafity wybic sie z poziomu ok. 25 EUR 0siagajac
wartosci bliskie poziomu 30 EUR. Ostatecznie jednak kupujgacym nie udato sie sforsowac
tego poziomu. Wzrostom mogty sprzyjac mniejsze wolumeny uprawnien sprzedawane
na aukcjach, wstrzymanie pracy elektrowni jadrowych we Frangji, czy informacje
0 pojawieniu sie na rynku funduszy hedgingowych.

Statystycznie, uprawnienia EUA w Sierpniu 2020 r. zyskaty na wartosci 9,21% (liczac od
dnia 31 lipca br.). Srednia arytmetyczna cena EUA oraz CER z 21 transakcyjnych dni
sierpnia wyniosta odpowiednio 26,82 EUR oraz 0,29 EUR. t3czny wolumen obrotéw
uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX wyniost blisko 35,16 min, natomiast
wolumen jednostek CER - ok. 0,07 min.

Sierpien byt kolejnym miesigcem z rzedu, ktéry charakteryzowata bardzo wysoka
Zmiennosc cen uprawnien EUA. Ich zakres w sierpniu wyniost 412 EUR, przy czym
minimum na poziomie 25,37 EUR odnatowano W dniu 13 sierpnia, natomiast maksimum
na poziomie 29,49 EUR - w dniu 28 sierpnia. Statystycznie, gdyby stworzy¢ $redniq
7 ostatnich 6 miesiecy, to sredni zakres cen uprawnien w tym czasie wyniostby az
5,24 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER na rynku kasowym (spot) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec”

dla lat 2020-2026) w dniach od 31lipca do 31 Sierpnia 2020 .

data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
31-sie-20 28,63 28,66 29,02 29,53 30,12 30,83 31,54 32,25
31-lip-20 26,21 26,28 26,64 2122 21,87 28,60 2933 30,06
Zmiana 9,21% 9,06% 8,93% 8,49% 8,01% 1,80% 153% 1,29%

data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dece5 Dec26
31-sie-20 2191 2816 X X X X X X
31-lip-20 25,39 2548 X X X X X X
Zmiana 9,93% 10,52% X X X X X X

data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dece5 Dec26
31-sie-20 0,29 0,28 X X X X X X
31-lip-20 0,29 0,28 X X X X X X
Zmiana 0,00% 0,00% X X X X X X

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

E(:OBiZE



http://www.barchart.com/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w Sierpniu

2020 1. [w EUR]

3Lo

—— Ceny uprawnien EUA

30,0

— Srednia arytmetyczna EUA

29,0

28,0

27,0

240

zakres: 4,12 EUR

e e e e e e e e e e e R e e e e o e Ee e mm e e e e o e

WOLUMEN OBROTU EUA Z GIELD EEX | ICE - RYNEK WTORNY (W TYS.)

10000
EDDD
6000
4000
2000

G
{,_,%‘
k2

L5
i

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danvch z gietd EEX oraz ICE

“%

“':qu
i
%
G
%

&
ks

%,
)
=5
K
)

| Analiza ksztaftowania sie poziomu cen jednostek EUA/EUAA i CER na rynku wtornym

w sierpniu’

Nalezy zauwazyc, ze sierpien jest jedynym miesigcem w roku,
w ktorym sprzedaje sie 0 blisko 50% mniej uprawnien na aukcjach
niZ w pozostatych miesigcach. Wynika to bezposrednio
7 przepisow art. 8 ust. 5 rozporzadzenia aukcyjnego,
a Uzasadnieniem powstania tego przepisu jest fakt, ze sierpien
uznaje sie za miesigc wakacyjny, w ktérym moze byC mniej
potencjalnych kupujacych niz zazwyczaj. Nie przefozyto sie to
jednak zbytnio na wzrost ceny uprawnien, ktdre przez pierwsze
3 tygodnie sierpnia konsolidowaty sie w krotkoterminowym
trendzie bocznym wyznaczonym przez zakres 25,37-26,70 EUR.
Ruch cen do skrajnych wartosci tego kanatu byt wspierany -
Z jednej strony przez informacje o lepszych od oczekiwan danych
0 produkcji w USA i nadziei na kolejny pakiet stymulacyjny w tym
kraju (co przyczynito sie rdwniez do wzrostéw swiatowych rynkow
akgji i surowcéw), z drugiej strony - przez nizsze ceny osiggane na
aukcjach oraz nizszy (wakacyjny) wolumen obrotéw na rynku

wtornym.

Przetomowy dla rynku uprawnien EUA okazat sie dzien 24 sierpnia,
kiedy ceny wybity sie z poziomu ponad 25 EUR i rozpoczety rajd
w strone lipcowych szczytow usytuowanych w okolicach 30 EUR.
Najblizej osiagniecia tego poziomu rynek byt w dniu 28 sierpnia
(2949 EUR), jednak silny opér podazy spowodowaf, ze
psychologiczny poziom 30 EUR nie zostat przetamany. Wsparciem
dla wartych prawie 4 EUR wzrostow byly przede wszystkim
pozytywne informacje nt. zaawansowanych prac nad szczepionka
na koronawirusa, przedtuzenie konserwacji trzech elektrowni
jadrowych nalezacych do francuskiego EDF  (wstrzymanie
produkcji energii), czy pojawienie sie artykufu w Financial Times
informujgcego o tym, ze duze fundusze hedgingowe zajety tzw.
Ldiugie” pozycje na wzrosty cen uprawnien EUA (tzn. oczekuja, ze
ceny uprawnien EUA beda rosty w przysziosci).

Ostatni dzien sierpnia zamkneta niewielka korekta spadkowa na
poziomie 28,63 EUR,
odreagowanie w odpowiedzi na wczesniejsze znaczace wzrosty

ktora stanowita pewnego rodzaju

cen w bardzo krotkim okresie czasu.

'Dpracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters.
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| Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w sierpniu 2020 I

Pofaczenie systemu rejestru EU ETS z systemem
Szwajcarskim ma zostac uruchomione w pazdzierniku br.
(killa lat negocjowano umowe 0 potaczeniu obu systemow).
Pierwotnie systemy miaty byc powigzane od maja br,, jednak
ze wzgledu na pandemie COVID-19 pierwsze transakcje
uprawnien bed3 mozliwe od dnia 21 wrzesnia br. Systemy
beda wykorzystywaty na razie przejsciowy system powiazan,
a sprzedawane uprawnienia beda mogty byc transferowane
dwa razy w miesiagcu od wrzesnia do grudnia br.
KE przedstawifa harmonogram transferu uprawnien
pomiedzy systemami na okres od wrzesnia do grudnia
2020 r. Pierwszy transfer uprawnien bedzie mogt sie odbyt
w dniu 28 wrzesnia 2020 .2 W listopadzie 2020 r. zostanie
opublikowany harmonogram transferu uprawnien miedzy
systemami na 202112 (5 sierpnia)

Departament Biznesu, Energii oraz Strategii Przemystowej
w Wielkiej Brytanii (BEIS) opublikowat zaktualizowane
wytyczne* dla 1000 instalacji przemystowych oraz 150
operatoréw lotniczych zwigzane z zakonczeniem okresu
przejsciowego i wyjsciem wielkiej Brytanii z systemu EU ETS
w dniu 1 stycznia 2021 r. W dokumencie przedstawiono
giowne daty oraz wytyczne dla uczestnikow systemu.
Podkreslono jednoczesnie, ze Wielka Brytania pozostanie
w systemie EU ETS do dnia 31 grudnia 2020 r, a to 0znacza
konieczno$¢ wywiazania sie operatorow ze zobowigzan
rozliczeniowych za 2020 r. W zwigzku z powyzszym
operatorzy z Wielkiej Brytanii musza przedstawic do dnia:

» 31 marca 2021 zweryfikowany raport dotyczacy
emisji za 2020 .,

¢ Transfery uprawnien majq odbyc sie: 28.09, 05.10,1910, 0211, 1611, 3011, 07.12,
1612, 1772, 21122020 T;

3

» 30 kwietnia 2021 dokonac umorzenia uprawnien za
2020 r. w liczbie odpowiadajacej zweryfikowanej
emisji.

Konta operatorow instalacji stacjonarnych oraz lotniczych
beda aktywne do konca kwietnia 2021 r. Jezeli ktorys
z operatorow chciatby miec dostep do konta po tej dacie, to
musiatby otworzy¢ nowe konto w rejestrze innego panstwa
CzZi. i tam przenies¢ uprawnienia (przed tym zanim straci
dostep do konta w Wielkiej Brytanii).

Wielka Brytania planuje wprowadzi¢ tymczasowy podatek
weglowy (ang. carbon tax) w przysztym roku, jesli do tego
(zasu nie bedzie gotowy brytyjski system ETS pofaczony zjego
unijnym  odpowiednikiem.  Alternatywq jest réwniez
wprowadzenie 0sobnego systemu brytyjskiego ETS, jezeli nie
udatoby sie pofaczyc z systemem EU ETS. Wiecej informacji

mozna znalez¢ 5 (19 sierpnia)

KE otworzyta konsultacje publiczne, odnoszace sie do
projektu aktu delegowanego, ktdry bedzie okreslat wartosci
poziomaw referencyjnych dla lasow (ang. Forest Reference
leve) dla panstw czt. UE na lata 2021-2025. Wartosci
poziomow referencyjnych dla lasow bedg uwzgledniane,
jako element w mechanizmie rozliczen celdw redukcyjnych
pakietu energetyczno-klimatycznego dla lat 2021-2030.
Akt delegowany stanowi podsumowanie 2-letniego procesu
weryfikacji  przez  KE  poziomdw  referencyjnych
przedtozonych przez panstwa czt. na podstawie zobowigzan
wynikajacych z rozporzadzenia (UE) 841/2018°. Zgodnie z
powyzszym aktem prawnym, panstwa czt, w perspektywie
roku 2030, zostaty zobowigzane, aby 0gdlnie sektor LULUCF
nie generowat emisji netto, a takze przyczyniat sie do



https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/eu-switzerland-to-link-emissions-trading-platforms-from-september/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/eu-switzerland-to-link-emissions-trading-platforms-from-september/
https://www.gov.uk/government/publications/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal
https://www.gov.uk/government/publications/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal
https://www.gov.uk/government/publications/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal
https://www.gov.uk/government/publications/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal
https://www.gov.uk/government/publications/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal
https://www.gov.uk/government/publications/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal
https://www.gov.uk/government/publications/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal/meeting-climate-change-requirements-if-theres-no-brexit-deal
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32018R0841
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realizacji celu, jakim jest zwiekszanie pochiania

t].
w perspektywie roku 2050. Konsultacje w tej sprawie koncza
sie w dniu 14 wrzesnia br (19 sierpnia)

W perspektywie dfugoterminowej, o najmniej
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4. Kanclerz A Merkel, podczas konferencji prasowej
poinformowata, ze zamierza podjac dziatania majace na celu
przyspieszenie prac zwigzanych z walka ze zmianami
klimatycznymi. Przekazata rowniez, ze opowiada sie za
wprowadzeniem mechanizmu cenowego (ang carbon
pricing mechanism) w sektorze przemystu i transportu®.

(28 sierpnia)

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W sierpniu, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie
20 aukcji uprawnien EUA (19 na gietdzie EEX, 2 na gietdzie ICE), na
ktorych sprzedana blisko 37,5 min uprawnien EUA (czyli o ponad
potowe mniej niz w lipcu), po $redniej wazanej cenie 26,58 EUR
(0 024 EUR ponizej sredniej ceny spot z rynku wtornego).
Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien (tzw. cover ratio) na
wszystkich aukcjach EUA w sierpniu wynigst 1,97 Nalezy
Zauwazyc, ze jest to zdecydowany skok tego wspotczynnika,
w poréwnaniu do poprzednich trzech miesiecy, w ktorych

znajdowat sie on na mniej wiecej tym samym poziomie 1,531,56.

Z kolei cena uprawnien EUA na przestrzeni ostatniego miesigca
nieznacznie wzrosta z 26,21 EUR do 26,58 EUR, jednak nie byt to tak
gwattowny wzrost jak w przypadku wspotczynnika.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 12 i 26 sierpnia 2020 r. gietda EEX, w imieniu Polski,
przeprowadzita kolejne aukcje uprawnien EUA w 2020 r, na
ktorych sprzedano po 2,66 min uprawnien EUA po cenie
odpowiednio 25,55 EUR oraz 28,42 EUR. Przychod do polskiego

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa o0s) oraz wspotczynniki popytu do
podazy - tzw. cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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*Obliczono Sredni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukgji.
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Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w Sierpniu 2020 T.

AukcjaPLwsierpniu | Cenarozliczenia Liczba
2020T. w EUR/EUA oferowanych EUA

2666 000

Przychod w EUR

68116 300

Catkowite
zapotrzebowanie na EUA

Liczba
uczestnikow

4574000

26 sierpnia 28,42 2668500

75838710 5007500 188 18

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodtfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

budzetu z tytutu dwoch aukeji wyniost facznie ok. 143,955 min EUR.
Szczegotowe statystyki przedstawiono w tabeli 2.

W 2020 r. przedmiotem sprzedazy bedzie w sumie ok. 130,104 min
polskich uprawnien EUA oraz 105,5 tys. polskich uprawnien EUAA
(EUAA juz sprzedano) uwzgledniajac redukcje uprawnien z tytutu
korekty MSR w okresie od wrzesnia do grudnia 2020 1. na

podstawie decyzii 2015/1814. Wolumen uprawnien dla Polski
zawiera rowniez pule 4952 min uprawnien EUA z tytufu

bezptatnego przydziatu uprawnie w ramach art. 10c dyrektywy
EU ETS, ktére nie zostaty przydzielone w obecnym okresie
rozliczeniowym EU ETS (2013-2020).

| Aktualizacja prognoz cen uprawnien EUA w latach 2020-2022

W lipcu br. ukazato sie zestawienie prognoz cen uprawnien EUA
opracowanych przez kilka instytucji finansowych (ostatnia
ankieta dot. prognoz miata miejsce w potowie kwietniu 2020 r.).
W tabeli 3 przedstawiono wyniki najnowszych prognoz pieciu
wybranych firm analitycznych® na lata 2020-2022 wraz ze srednia

arytmetyczng cen dla poszczegolnych lat (dla poréwnania
przedstawiono réwniez $rednie z poprzedniej prognozy).

Eksperci oczekujg, ze ceny uprawnien w Il kwartale br. uksztaftuja
sie $rednio na poziomie 24,7 EUR, co jest wynikiem o ponad 4 EUR
WyZszym w poréwnaniu do ostatnich prognoz z kwietnia br. Z kolei
w IV kwartale 2020 r. nalezy spodziewac sie cen na poziomie

Tabela 3. Prognoza cen uprawnien EUA na lata 2020-2022 wedtug pieciu wybranych instytucji finansowych (w EUR)

Instytucja
Energy Aspects

11l kw. 2020

IV kw. 2020

Clearblue Markets

Srednia z lipca 2020 r.

Srednia z kwietnia 2020 r.

Zrodto: Refinitiv

07 uwagi na brak danych, w poréwnaniu z ostatnim zestawieniem, firme
EngieGiobal Markets' 2astapita , (learblue Markets'.

» Strona 5



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015D1814&from=EN
https://ec.europa.eu/clima/news/poland’s-2020-auction-volume-include-allowances-not-used-power-sector-modernisation_en

» Raport z rynku C02

ok. 25,8 EUR. Natomiast, biorac pod uwage caty 2020 r, wartost
uprawnied powinna ksztaftowac sie na poziomie srednio
ok. 23,73 EUR, €0 0znacza podwyzszenie prognozy o ok. 24 EUR
w stosunku do poprzedniej prognozy. W 2021 i 2022 r. ceny
uprawnied powinny zblizy¢ sie do poziomu 30 EUR i byt
wyceniane odpowiednio na ok. 28, 26,5 EUR oraz 29,83 EUR. W
opinii analitykow wyzsze niz poprzednio prognozy cen uprawnien
EUA wynikajg m.in. z ozywienia, jakie pojawito sie w gospodarce

| Analiza raportu AGORA Energiewende

Do wrzesnia 2020 r. Komisja Europejska ma przedstawic
kompleksowy plan zwiekszenia unijnego celu redukeji do 2030 T.
Cel ten zostal wstepnie okreslony w Komunikacie Komisji
Europejskiej COM(2019)640 - Europejski Zielony tad, ktory zakiada
zwiekszenie unijnych celéw redukcji emisji na 2030 .
Z dotychczasowych 40% do 50-55%, w odniesieniu do 1990 r.
Przyjecie wyzszych celdw redukcyjnych umozliwi UE osiggniecie
w 2050 r. neutralnosci klimatycznej.

Przedstawiony raport Agory Energiewende, opracowany wspélnie
z Oko-Institut pt.

przedstawia mozliwosci wykonania redukcji emisji w UE do 2030
.0 55% w stosunku do 1990 r, zgodnie z zaproponowang przez UE
strategig Europejskiego Zielonego tadu (ang. Fwropean Green
pea) oraz projektem nowego prawa  klimatycznego
(ang. Furopean Climate Law).

Wedtug autoréw raportu redukcje emisji zgodne z celem 55%
(w stosunku do 1990 r.) dla UE-27 przekiadaja sie na redukcje
emisji w:

»  EUETS: od 59% do 63% (w stosunku do 2005 T.);

»  non-ETS: od 45% do 49% (w stosunku do 2005 r.).

Gtownym scenariuszem, jaki przyjeto w analizie jest 61% redukcja
W EU ETS oraz 47% w non-ETS.

Wedtug autoréw raportu osiagniecie 55% celu redukcji emisji
bedzie technicznie i ekonomicznie wykonalne, dzieki potaczeniu

Nr101/ sierpien 2020 .

$wiatowej po wybuchu pandemii COVID-19, powrotu na rynek
instytucji - finansowych, optymizmu co do ustanowienia
dtugoterminowego celu klimatycznego UE (50-55%) oraz niecheci
sektora przemystu do sprzedazy uprawnien. Szczegolng uwage
nalezy zwroci¢ na instytucje finansowe dysponujace Szerokim
strumieniem gotowki, ktore w przysziosci mogq wspierac wzrosty
Cen uprawnien.

i przyjeciu réznych dodatkowych $rodkow krajowych i unijnych,
oraz reformie systemu EU ETS. Niektore kraje zachodnie
i skandynawskie popierajg zwiekszenie celdw redukji
i wyznaczyty juz cele lub srodki klimatyczne, ktore obejmuja
Wyzsze ambicje klimatyczne w sektorach non-ETS, jednak
wiekszosc krajow Europy Wschodniej sceptycznie podchodzi do
zwiekszonych celdw, zanim nie zobacza oceny kosztowej tej
propozycji (ang. Impact Assessment). Autorzy raportu stwierdzili,
Ze bez wiekszego wkiadu redukcyjnego tych panstw (m.in. Polski
i Czech) trudno bedzie osiagnac nowe cele redukgji i ze panstwom
0 niskim PKB nalezy w kolejnym budzecie przeznaczyc dodatkowe
$rodki na m.n. remonty budynkdw i budowe infrastruktury do
fadowania pojazddow elektrycznych.

EU ETS

Podniesienie celu redukcyjnego bedzie wymagato wprowadzenia
zmian w EU ETS w nastepujacych obszarach:

» Dostosowania limitu (capu) emisji: bedzie obejmowac
Zmiane wspotczynnika redukeji emisji (LRF- ang. Linear
Reduction Factor), wybdr roku od ktérego bedzie miafo
miejsce to dostosowanie (np. 2025 r.) oraz dostosowania
poziomu odniesienia dla LRF, czyli tzw. rebasing (obecnie
jest okreslony jako srednia alokacji (bezptatne + aukcje) z lat
2008-2012, O 0znacza, Ze jest o 152 Mt (0, wyzszy od
zweryfikowanych emisji z lat 2008-2012 dla UE-27). W tabeli
Nnr 3 zamieszczono poszczegolne opcje dostosowania capu
w zaleznosci od roku wprowadzenia i rebasingu. Generalnie



https://www.oeko.de/fileadmin/oekodoc/AGORA-EU-Ambition.pdf
https://www.oeko.de/fileadmin/oekodoc/AGORA-EU-Ambition.pdf
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mozna wywnioskowac, ze im wieksza ingerencja w limit na
poczatku (w poziom odniesienia), tym mniejsza koniecznost
corocznej redukgji uprawnien EUA. W opcji pozostawienia
obecnego poziomu odniesienia, LRF wyniesie od 4,6% do
5,41%, natomiast zmniejszenie tego poziomu 0152 lub 300 Mt
0, spowoduje, ze LRF wyniesie odpowiednio od 3,64% do
4NM% lub 0d 2,69% do 2,86%. Powyzsze wyniki 0siggnieto przy
zatozeniu wprowadzenia dostosowania capu w 2023 1. lub
2025 r. Nieco inne wyniki corocznych redukeji w EU ETS daje
modelowanie w dtuzszym terminie (niz do 2030 T.)
Z zachowaniem spojnosci z celem neutralnosci klimatycznej
W EU ETS do 2050 1. W 0pcji pozostawienia obecnego poziomu
odniesienia, LRF wyniesie od 3% do 3,2% natomiast
Zmniejszenie tego poziomu 0 152 lub 300 Mt C0;Spowoduje,
7@ LRF wyniesie odpowiednio ok. 2,3% lub 2,5%. Autorzy
raportu podkreslaja, ze najlepszym rozwigzaniem dla
0siagniecia celdw w2030 1.12050 T. jest ostatnia opcja, ktdra
Znaczaco ograniczytaby liczbe nowych uprawnien EUAw puli,
w latach 2021-2030.

Wiacznie do EU ETS nowych sektorow:

o Wariant A: obligatoryjne wiaczenie nowych sektoréw
do EU ETS. Dyrektywa EU ETS mogfaby zostac
Zmieniona, aby uwzgledni¢ w EU ETS emisje z nowych
sektorow (np. transport, budynki i/lub te czesci
przemystu, ktore nie s regulowane przez EU ETS). Te
emisje bytyby odjete od celéw w non-ETS, a putap w EU
ETS musiatby zostac odpowiednio dostosowany. Cena
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uprawnien EUA  bytaby stosowana  rowniez
w kontekscie nowych sektorow.

e Wariant B: dobrowolne uwzglednienie nowych
sektoréw przez pojedyncze panstwa cztonkowskie
w EU ETS. Obecny art. 24 Dyrektywy EU ETS juz pozwala,
aby  poszczegdlne  panstwa czt.  uwzglednity
dodatkowe dziatalnosci i gazy w systemie na prosbe
danego kraju. Emisje danego panstwa czt. bytyby
odejmowane w non-ETS i dodawane w EU ETS (KE
musiataby opracowa¢ mechanizm).

e Wariant C: wprowadzenie osobnego ETS dla sektora
transportu  i/lub  budynkéw. Nowa dyrektywa
obejmowataby wszystkie przepisy dotyczace limitu
emisji, MRV i dystrybucji przychodéw z aukgji. Cena
uprawnien roznitaby sie w tym systemie od tej
W EU ETS.

e Wariant D: dobrowolny udziat panstw czt. w osobnym
ETS dla transportu i/lub budynkow (jak w wariancie C).

Wedtug autorow opracowania wigczenie transportu i budynkow
do EU ETS (warianty A i B) lub nawet oddzielny ETS dla transportu
i/lub budynkéw (warianty C i D) mogfoby dziata¢ skutecznie
i efektywnie przy uwzglednieniu istnienia obecnych polityk
i wprowadzeniu nowych, np. ambitnych standardow emisyjnych
dla samochoddow osobowych i ciezarowych, przepisew
dotyczacych cieptownictwa, przepiséw budowlanych, opfat
drogowych czy podatkow od paliw, itp. W pewnym stopniu
mogtyby one zostac ujednolicone w cafej UE, a niektdre optaty

Tabela 4. Proponowane opcje dostosowania capu w systemie EU ETS w zaleznosci od roku wprowadzenia i rebasingu.

Options for adjusting the EU ETS cap for 2030

Table 4

Rebasing in Mt CO2, | LRF adjustment from ... onwards | New LRF | Total new EUA in million EUA (2021-2030)
"EU ETS cap 0 2023 4,60% 12.030
(for stationary 0 2025 5,41% 12.405
installations) 152 2023 3,64% 11189
61% below 2005 | 152 2025 411% n.412
(805 million 300 2023 2,69% 10.370
EUA)" 300 2025 2,86% 10.446

Calculations by Oko-Institut eV, (2020)

Zrodto: Oko-Institut e.V.
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nawet obnizone, poniewaz wszystko rekompensowataby wysoka
cena w ETS.

Wiaczenie sektora transportu i budynkow do EU ETS (warianty
A i B) bedzie miato olbrzymi wptyw na sektor energetyczny oraz
przemyst w UE. Zdaniem autoréw wiaczenie transportu do EU ETS
przy obecnej cenie EUA (ok. 25 EUR) bedzie mato efektywne,
poniewaz przektada sie to na podatek od paliw (benzyny i diesla)
na poziomie zaledwie 6-7 eurocentow. Dopiero cena ok. 60 EUR za
EUA bedzie odpowiednia dla szybszej dekarbonizacji, co jest
szczegolnie wazne dla energetyki (szybsze odejscie od wegla oraz
tansze OZE). Taka cena bytaby jednak duzym wyzwaniem dla
przemystu.

»  Pozostate kwestie zwiazane z reforma EU ETS:

o Bezpfatne przydziaty dla przemystu chroniace przed
ucieczka emisji (ang. Carbon Leakage, CL) wymagatyby
zastapienia Iub uzupetnienia (podatek graniczny
(ang. Carbon Border Adjustment, CBA), standardy
emisyjne, zachety inwestycyjne itp.)

e Autorzy nieprzychylnie patrza na wprowadzenie
korytarza cenowego, ktory bytby nieefektywny dla
systemu (w szczegolnosci gorne progi cenowe).

Wydaje sie, ze proponowane przez autoréw podniesienie celu
redukcyjnego w EU ETS z 43% na 61% w 2030 r. bedzie wigzato sie
Z ponoszeniem znacznych kosztow dla gospodarek unijnych

W zwigzku np. ze:

e wzrostem kosztow emisji, ktory dotknie w sposob

szczegllny  kraje  opierajace  swoje  miksy
energetyczne na weglu (w szczegolnosci Polske)
i gazie, ze wzgledu na tempo mozliwej do

przeprowadzenia transformacji;

e  Zwiekszeniem koniecznych inwestycji
w niskoemisyjne technologie - ze wzgledu na krotki
horyzont mozliwych do przeprowadzenia inwestycji

do 2030, gtéwnie OZE.

' AEA - jednostki rocznych limitow emisji
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Non- ETS

Istnieje wiele mechanizmow, ktore umozliwiajg panstwom czt.
realizacje wyzszych ambicji klimatycznych w sektorze non-ETS.
Obejmuje to handel jednostkami AEA (ang. Annual Emission
Allocation)" pomiedzy panstwami czt, zwiekszong zmiane
uzytkowania gruntw i zalesiania, mozliwos¢ wykorzystania
uprawnien z EU ETS do umorzenia jednostek w non-ETS (w ramach
elastycznosci) oraz wiaczenie czesci sektorow z non-ETS do EU ETS.

W raporcie Agory podkreslono, ze wszystkie panstwa bed3
musiaty zaprzestac wykorzystywania paliw kopalnych oraz
zredukowac, w jak najwiekszym stopniu, emisje z sektora
procesow przemystowych, rolnictwa oraz odpadow bez wzgledu
na zamoznosc poszczegolnych panstw. Wazne w tym przypadku
bedzie pochfanianie emisji. Zaproponowane rozwigzania
W oczywisty sposob beda powodowaty wieksze obcigzenia dla
panstw o0 nizszym PKB.

Zaproponowany mechanizm podziatu celow redukcyjnych
w sektarach non-ETS zakfadajacy zmniejszenie rdznicy pomiedzy
maksymalnym i minimalnym celem redukcyjnym na poziomie
panstw czt. bedzie powodowat wieksze obcigzenie gospodarek
najbiedniejszych krajow UE. 0znacza to, Ze pomiedzy latami 2020
-2030 panstwa najbiedniejsze beda musiaty zredukowact
relatywnie wiecej emisji niz panstwa najbogatsze - np. Butgaria
ma obecnie cel w non-ETS +20% do 2020 r. Natomiast, zgodnie
Z propozycjq autorow raportu, do 2030 r. Butgaria bedzie musiata
05i3gnac cel -25%, co daje raznice 45 p.p. w okresie 2020-2030.
W obecnym stanie prawnym Butgaria miata zredukowac emisje
02030 0 0% w stosunku do 2005 r., czyli nowy cel zwieksza sie az
0 25 pp. Biorac za przykiad Szwecje (nalezaca do grupy
najbogatszych panstw czt.) redukcja pomiedzy 2020-2030 bedzie
sie zmieniac z -17% do -55%, czyli 0 38 p.p. Dotychczas poziom
redukcji emisji dla Szwecji wynosit -40% do 2030 r. wzgledem
emisji z 2005 r, czyli zwieksza sie 0 15 pp. Tak wiec
zaproponowane wartosci maksymalnych i minimalnych celow na
poziomie panstw czt. bedg zmuszac najbiedniejsze kraje do
0siggniecia wiekszych zmian w emisjach. Jako uzasadnienie dla
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Rys 1. Mozliwosci zwiekszenia celow redukcyjnych w non-ETS w podziale na poszczegolne panstwa czt. UE.
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takiej koncepcji podaje sie prognozy w zakresie wartosci emisji
na mieszkanca. Faktycznie, emisyjnosc na mieszkanca moze byc
wyzsza W biedniejszych panstwach w 2030 r, ale bedzie to
gtownie zwiazane z ograniczonym dostepem do kapitatu, ktory
mozna przeznaczy¢ na walke ze zmianami klimatu, np. poprzez
poprawe  efektywnosci  energetycznej W non-ETS.
W przedstawionej propozycji zdecydowany ciezar redukcji zostat
przeniesiony na kraje biedniejsze, w wiekszosci z nowej UE,
Z nieproporcjonalnym podziatem obcigzen w stosunku do
mozliwosci.

Nalezy zauwazyc, ze opisana przez autorow raportu metoda nie
jest jedyna, ktora pozwala na osiagniecie przez UE celu 55%.

Przykiadowo w raporcie CAKE/KOBIiZE pn

Zaproponowano nieco inne
podejscie, zgodne metodycznie z obecnie obowigzujacym.
Celem osiggniecia nowych poziomow wymaganych redukcji GHG
zwiekszono przedziat, w jakim s3 definiowane indywidualne cele
dla panstw czf. na 2030 r. (w poréwnaniu do poziomu emisji
720057.):

»  0d0%do55%-dlascenariusza zaktadajacego cel redukcyjny
GHG w UE wynoszacy 50% w 2030 r. wzgledem 1990 1, w tym
non-ETS 42% w 2030 r. wzgledem 2005 T.

» 0d5%do65% - dla scenariusza zakiadajacego cel redukcyjny
GHG w UE wynoszacy 55% w 2030 r. wzgledem 1990 r., w tym
non-ETS 48% w 2030 r. wzgledem 2005 T.

W celu wsparcia biedniejszych panstw UE autorzy raportu Agory
Energiewende proponuja kilka rozwiazan w obszarze non-ETS:

» Utworzenie specjalnego Funduszu  Modernizacyjnego
non-ETS (co$ na wzor Funduszu Modernizacyjnego w ETS), do
ktorego trafiataby pewna liczba jednostek AEA, np. 2% lub
wiecej z puli, ktére mogtyby pochodzi¢ tylko z panstw
0 wyzszym PKB (lub wszystkich panstw). Sprzedane
jednostki AEA w drodze aukcji mogtyby wspierac projekty
redukujgce  emisje  w  biedniejszych  panstwach
cztonkowskich.
»  Sprzedaz dodatkowych jednostek AEA w drodze aukgji
(pomiedzy panstwami czt.), z ktérych dochody trafiatyby

bezposrednio do panstw cztonkowskich. Takie rozwiazanie

» Strona 9


http://climatecake.pl/wp-content/uploads/2020/03/CAKE_Zmiana-cel%C3%B3w-redukcyjnych-i-cen-uprawnie%C5%84-do-emisji-wynikaj%C4%85ca-z-komunikatu-Europejski-Zielony-%C5%81ad-1.pdf
http://climatecake.pl/wp-content/uploads/2020/03/CAKE_Zmiana-cel%C3%B3w-redukcyjnych-i-cen-uprawnie%C5%84-do-emisji-wynikaj%C4%85ca-z-komunikatu-Europejski-Zielony-%C5%81ad-1.pdf
http://climatecake.pl/wp-content/uploads/2020/03/CAKE_Zmiana-cel%C3%B3w-redukcyjnych-i-cen-uprawnie%C5%84-do-emisji-wynikaj%C4%85ca-z-komunikatu-Europejski-Zielony-%C5%81ad-1.pdf
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pomogtoby bardziej uksztattowac cene za jednostke AEA
(zwiekszyc ptynnosc).

»  Wsparcie infrastruktury lokalnej i transportowej: wsparcie
ze srodkow unijnych w postaci grantow, np. dla
ekologicznego ciepfownictwa komunalnego oraz dla
wsparcia fali renowacji szkot, szpitali i mieszkan socjalnych,
czy wsparcie infrastruktury fadowania  pojazdow
elektrycznych czy potaczen kolejowych.

W zwiazku z mozliwoscig wymiany jednostek AEA pomiedzy
panstwami UE mozna przypuszczac, ze biedniejsze panstwa bed
mogly pozyska¢ dodatkowe S$rodki finansowe na dziafania
redukeyjne, jezeli bed3 w stanie 0siggnac odpowiednio wyzsze
poziomy redukcji w non-ETS. Jednak propozycja podziatu celow
przedstawiona w raporcie Agory mocno ogranicza takie
mozliwosci.

W odniesieniu do rynku jednostek AEA, autorzy raportu
przedstawili dwa scenariusze deficytu/nadwyzki jednostek na
rynku. Z pierwszego z nich, kiory zakiada obecna sytuacje
(ang. existing measures) wynika, ze na rynku do 2030 r. bedzie
brakowato ok. 1,2 mid jednostek AEA. Z drugiego scenariusza
wynika natomiast, ze w przypadku zastosowania dodatkowych
$rodkéw redukeyjnych (ang. additional measures) na rynku
bedzie nadmiar ok. 0,9 mid jednostek. Pierwszy scenariusz bedzie
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prowadzit do bardzo wysokich cen rynkowych, natomiast drugi
- do bardzo niskich. Jednak zwiekszenie celéw redukcyjnych
w non-ETS, bedzie oznaczato, ze przy obydwu scenariuszach
wystapi deficyt jednostek. Problem moze stanowic ptynnosc tego
rynku w przysztosci. Dlatego teZ proponuje Sie w raporcie sprzedaz
jednostek na aukcjach, wigczenie sektora prywatnego (np.
poprzez mechanizmy projektowe) lub stworzenie platformy
informacyjnej dla sprzedajacych i kupujacych panstw czt. Wydaje
sie, Ze sprzedaZ jednostek AEA w drodze aukgji ma sens tylko
w przypadku dopuszczenia do tego rynku podmiotow prywatnych.
W tym przypadku bardzo wazna bedzie wysoka ptynnosc, ktora
W Znaczacy  sposob  zwieksza  prawdopodobienstwo
przeprowadzania aukcji. Bez podmiotow prywatnych aukcje
mogq by¢ anulowane, z uwagi na zbyt niski popyt. Pokazuje to
przykiad EU ETS, gdzie nawet duza liczba podmiotow
uczestniczaca w aukeji nie gwarantuje, ze taka aukcja nie zostanie
anulowana. Z drugiej strony dopuszczenie do tego rynku
podmiotéw prywatnych i aukcji uprawnien moze spowadowac
wieksza zmiennost cen i jej zwyzke w diuzszym okresie (poprzez
dodatkowy popyt). Aby tego uniknac wydaje sie, ze dobrym
rozwigzaniem mogfaby byc proponowana przez autorow
projektdw  platforma  informacyjna  dla  kupujacych
i sprzedajacych, dzieki ktorej mogliby oni dokonywac transakgji

Np.Za pomocg umow bilateralnych.

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

»  lsierpnia - Zgodnie z raportem IEA - /mplementing Effective
Emissions Trading Systems - 7 lipca 2020 r. system handlu
uprawnieniami do emisji RGGI (ang. Regional Greenhouse
£as Initiative) oprocz podstawowego celu stymulowania
redukcji emisji CO, rowniez moze zabezpieczac realizcje
celow dla innych polityk. RGGI jest pierwszym,
obowigzkowym systemem handlu uprawnieniami do emisji
w Stanach Zjednoczonych, ktory obejmuje sektor
energetyczny dziesieciu stanow srodkowo-atlantyckich
i potnocno- wschodnich (do kwietnia 2020 r. RGGI obejmuje
nastepujace stany: Connecticut, Delaware, Maine, Maryland,

Massachusetts, New Hampshire, New Jersey, Nowy Jork,
Rhode Island i Vermont). Skiad systemu ewoluowat
7 biegiem czasu. New Jersey wycofat sie w 2011 r, jednak
ponownie dotaczyt w 2020 r. Wirginia ma dofaczy¢ do konca
2020 1, a Pensylwania do 2022 r. Formalnym celem RGGI jest
redukcja emisji CO, z elektrowni na paliwa kopalne.
Poczatkowy limit emisji na lata 2009-2013 zostat ustalony
powyZej rzeczywistych emisji i pomimo jego obniZenia
w 2014 1. 0 45%, system miaf bezposrednio minimalny wptyw
na redukcje emisji CO,. Wiekszy wptyw miaty inne czynniki,
takie jak:  wprowadzenie stanowych  standardow
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odnawialnych Zrodet energii, przejscie z wegla na gaz oraz
ogolny spadek zapotrzebowania na energie elektryczna.
RGGI mogto rowniez posrednio przyczynic sie do redukcji
emisji poprzez reinwestowanie przychodéw uzyskanych ze
sprzedazy uprawnien na aukcjach w efektywnosct
energetyczng, energie odnawialng i inne projekty
niskoemisyjne. Analiza systemu sugeruje rowniez ze
uczestnictwo w RGGI wptyneto na dochody wytwdrcéw
energii,  sprzyjajgc  tym,  ktorzy  uzywajg  zrodet
niskoemisyjnych. 0d 2021 r. limit emisji bedzie spadat
liniowo, 0 2,25 Mt (0, rocznie, co spowoduje 30% redukeje
emisji w latach 2021-2030. Pomimo dotychczasowego
ograniczonego wptywu na redukcje emisji €0, System
realizowat wazne cele palityczne dla uczestniczacych
standw, takie jak stworzenie stabilnego Zrodta dochoddw
dla budzetow stanéw (poprzez aukcje uprawnien) oraz
poprawe jakosci powietrza. Zyski gospodarcze wynikajace
z reinwestycji dochodéw z aukgji oszacowano na 1,4 mid USD
w latach 2015-2017. Korzysci dla zdrowia publicznego
wynikajace z poprawy jakosci powietrza oszacowano na 5,7
mid USD w latach 2009-2014. [link]

10 sierpnia- Rzad Wietnamu zaktualizowat swoj wktad
ustalony na szczeblu krajowym NDC (ang. WNationally
Determined Contributions). Kraj zamierza zredukowac
emisje gazow cieplarnianych (GHG) o 9% do 2030 r,
W poréwnaniu ze scenariuszem referencyjnym BAU
(ang. business as usual), co odpowiada 83,9 Mt ekw. C0;, przy
wykorzystaniu wiasnych zasobow krajowych. Nowy cel jest
0 1% Wyzszy niz poprzednio zadeklarowany w 2015 r. przed
konferencjg COP21 w Paryzu. W przypadku miedzynarodowej
pomocy finansowej i technicznej Wietnam deklaruje
w nowym NDC redukcje emisji gazow cieplarnianych o 27%,
Co odpowiada 250,80 Mt ekw. C0,. Jest to 0 2% wiecej niz cel
deklarowany przed konferencjg w Paryzu. W nowym NDC
Wietnam okresla dziatania mitygacyjne na lata 2021-2030
oraz strategiczne zadania adaptacyjne. Emisje C0, ze
spalania paliw w Wietnamie rosng bardzo szybko (ok. 10%

2 Funt brytyjski
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rocznie od 2000 r.), 0siggajac w 2018 r. wielkost 222 Mt (0.
[lin]

10 sierpnia - Przedstawiono plany ustanowienia regionu
Humber (Wielka Brytania), jako wiodacego na swiecie
ekologicznego centrum przemystowego. Klaster Humber
zamierza 0siagnac neutralnosc klimatyczng do 2040 r. Na
poczatek koalicja firm zfozyta wspdlng propozycie do
Innovate UK, w ramach rzadowego programu Industrial
Decarbonisation Challenge Fund, ktdry obstuguje czest 350
min GBP® pakietu zielonej odbudowy, ktory w zesztym
miesigcu zostat przedstawiony przez premiera Wielkiej
Brytanii. Koalicja firm wystapita 0 1,7 min GBP na wsparcie
projektu o wartosci 2,6 min GBP, w ramach ktorego zostanie
opracowany kompleksowy plan osiggniecia zerowej
emisyjnosci netto. Do programu zostang Zzaproszone
wszystkie energochtonne gatezie przemysiu w regionie
Humber. Zwolennicy planu utrzymuja, Ze Humber odegra
kluczowa role w przejsciu Wielkiej Brytanii do zerowej
emisyjnosci netto. Region emituje o 50% wiecej C0; niz
nastepny co do wielkosci klaster przemystowy w Wielkiej
Brytanii. Ponadto region jest obszarem podatnym na ryzyka
powodzi, silnie uzaleznionym od przemystu emitujgcego
duze ilosci dwutlenku wegla oraz domem dla rosnacej grupy
specjalistow w dziedzinie czystych technologii, w tym
deweloperéw morskich farm  wiatrowych i paliw
ekologicznych. Wstepne badanie pokazato, ze aby region
0siggnat zatozone cele klimatyczne bedzie potrzebowat
zarowno mozliwosci zmiany paliwa, jak i mozliwosci
wychwytywania dwutlenku weela, z uwagi na to, ze okoto
potowa emisji pochodzi z reakcji chemicznych zachodzacych
W procesach przemystowych, w ktorych nie mozna dokonac
zmiany paliwa. [1inld], [link]

13 sierpnia - Brytyjska Krajowa Komisja ds. Infrastruktury NIC
(ang. National Infrastructure Commission) zaktualizowata
Swoj cel, dotyczacy udziatu odnawialnych zrodet energii
w ramach  niskoemisyjnego  systemu  elektro-
energetycznego z 50% do 65% do 2030 r. Wedtug NIC



https://www.iea.org/reports/implementing-effective-emissions-trading-systems/defining-the-role
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/vietnams-updated-ndc-targets-9-ghg-emissions-cut-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=5a17362ac0-Email_Daily_Energy_News_08_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-5a17362ac0-123923653
https://www.businessgreen.com/news/4018802/plans-unveiled-net-zero-carbon-humber-cluster?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=d9f5e9d0f8-CPdaily10082020&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-d9f5e9d0f8-110248673
https://carbon-pulse.com/106139/
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przyspieszenie wdrazania odnawialnych Zrodet energii
pozwoli Wielkiej Brytanii osiggnac zerowg emisje GHG netto
do 2050 r. W 2019 r. udziat odnawialnych zrodet energii
w miksie energetycznym Wielkiej Brytanii przekroczyt 35%.
W czerwcu 2019 r. Wielka Brytania przyjefa ustawe, w ktorej
zobowigzata sie do osiggniecia zerowej emisji gazow
cieplarnianych netto do 2050 T. [lin]

18 sierpnia - Wedtug nowej analizy Boston Consulting Group
(BCG) do 15% brytyjskich platform na Morzu P6tnocnym moze
zostac  wykorzystanych w  technologii - wychwytywania
i skiadowania dwutlenku wegla CCS (ang. Larbon Capture
and Storage). Ta wiellkosc moze pokry¢ od 2 do 4 razy wieksze
zapotrzebowanie na sktadowanie C0; niz wymagane jest dla
0siggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r. przez
Wielka Brytanie. Aby o0siggnac ten cel Wielka Brytania musi
skiadowac od 60 do 180 Mt CO, rocznie do 2050 r. Wstepnie
wskazano 7toza gazu Goldeneye, Hewett
i Hamilton, jako potencjalne miejsca skiadowania CO0,.
Badania BCG wykazaty rowniez, ze 10% instalacji
w holenderskim sektorze Morza P6tnocnego mozna rowniez
wykorzystac do CCS i wytwarzania wodoru. [link]

20 sierpnia - Parlament Angoli ratyfikowat Porozumienie
paryskie, ktore zostato podpisane w 2015 r. Opozniona
ratyfikacja wynikata z koniecznosci opracowania narzedzi do
monitorowania emisji gazow cieplarnianych.
W miedzyczasie Angola sformutowata polityke klimatyczng
i chce przedstawic swoj ambitniejszy plan klimatyczny (NDC)
do konca tego roku. Ponadto kraj stworzyt obserwatorium
klimatyczne i krajowy System monitorowania, ktory
dostarcza aktualne dane dotyczace emisji. W latach 2006
-2015 emisje zwigzane z energig rosty bardzo szybko
(14%/rok). Ustabilizowaty sie w 2016 r., kiedy to wynosity 20
Mt C0,. W 2017 r. spadty 0 16% do 18 Mt C0,. W 2018 1. emisje
Zwigzane z energig w Angoli ponownie wzrosty o 10%,
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w stosunku do 2017 r. W 2015 1. Angola przedstawita Swoj
planowany wkiad do Porozumienia paryskiego, ustalony na
szczeblu  krajowym  (INDC), zobowigzujac sie do
bezwarunkowego ograniczenia emisji gazow cieplarnianych
nawet 0 35% do 2030 r. w poréwnaniu ze scenariuszem BAU.
Zgodnie z warunkowym scenariuszem, kraj mogtby
Zmniejszyc emisje 0 50%, ponizej scenariusza BAU, przy
miedzynarodowym wsparciu finansowym. [link]

21 sierpnia - Niemcy zmniejszyty emisje  gazow
cieplarnianych w 2019 1. 0 6,3%. W tym samym roku Niemcy
wyemitowaty o 357% mniej gazow Cieplarnianych niz
w 1990 1. Emisja gazéw cieplarnianych w 2019 r. spadfa
0 prawie 54 Mt ekw. C0; (-6,3 %) do ok. 805 Mt ekw. C0,. Kraj
dazy do osiagniecia 40% redukcji emisji  gazéw
cieplarnianych do 2020 r. w poréwnaniu z poziomem z 1990
r. W czerwcu 2020 roku niemiecki rzad przyjat ostateczng
wersje  krajowego planu energetyczno-klimatycznego
(KPEiK). Zgodnie z tym planem Niemcy zamierzaja
zmniejszy¢ emisje gazow cieplarnianych o co najmniej 55%
do 2030 r. w poréwnaniu z 1990 r. oraz zmniejszyc zuzycie
energii pierwotnej 0 30% do 2030 r. w pordwnaniu z 2008 r,,
a takie zwiekszy¢ udziat odnawialnych zrodet energii
w koncowym zuzyciu energii brutto do 30% do 2030 T. [link]

26 sierpnia - Prowincja Hubei (Chiny) zostata wyznaczona
przez Chinska Krajowg Komisje ds. Rozwoju i Reform (NDRC),
jako odpowiedzialng za budowe infrastruktury w zakresie
rejestru uprawnien chinskiego, ogolnokrajowego systemu
handlu uprawnieniami do emisji, a nastepnie do jego
prowadzenia. W jej imieniu instytucja Hubei Emissions
Exchange przeprowadzita pierwszy test rejestru. Wiasciwe
funkcjonowanie krajowego rejestru jest jedng z gtownych
przeszkod, ktore Chiny musza pokonac, zanim bed3 mogty
uruchomic oggéinokrajowy system. [



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/uks-nic-recommends-65-renewables-power-generation-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=e3ceb14f17-Email_Daily_Energy_News_08_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-e3ceb14f17-123923653
https://www.energyvoice.com/otherenergy/259078/north-sea-ccs/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=7c00b8f9a6-CPdaily19082020&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-7c00b8f9a6-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/angola-has-ratified-paris-agreement.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=b5edc02f02-Email_Daily_Energy_News_08_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-b5edc02f02-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/germany-reduced-its-ghg-emissions-63-2019.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=3b684296cc-Email_Daily_Energy_News_08_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-3b684296cc-123923653
https://carbon-pulse.com/107576/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=6aa4505f86-CPdaily26082020&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-6aa4505f86-110248673
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| Polityka klimatyczna Wietnamu

Wietnam jest szczegblnie narazony na skutki zmian klimatu,
a jego szybko rozwijajaca sie gospodarka jest zdominowana przez
paliwa kopalne. Rosnace zapotrzebowanie Wiethnamu na energie
elektryczng spowodowato duza rozbudowe Zrodet wytwarzania
opartych na weglu. Obecnie z wegla produkuje sie 34% energii
elektrycznej, ale do 2030 r. udziat ten ma wzrosngc do 50%".
Emisje gazow cieplarnianych w Wietnamie generuje gtownie
sektor energetyczny z transportem (53% emisji kraju w 2014 r.).
Rolnictwo ma udziat w ponad jednej czwartej (28%) emisji gazéw
cieplarnianych w Wietnamie. Istnieje kilka programow majacych
na celu redukcje emisji w tym sektorze. Emisje z procesow
przemystowych: produkcja cementu, stali i amoniaku nie zostaty
uwzglednione w INDC kraju z 2015 r, mimo Ze stanowig ok. 12%
jego emisji w 2014 r. Polityki dla tego sektora obejmuja wzrost
efektywnosci energetycznej i redukcje emisji z produkcji
cementu. Wietnam w 2014 r. wyemitowat ok. 322 Mt gazow
cieplarnianych do atmosfery, co stanowito mniej niz 1% swiatowej
emisji. W tabeli 5 i na wykresie 3 pokazano zmiany emisji
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W poszczegolnych sektorach od 1994 r. do 2014 r. Z Kolei na
wykresie 4 przedstawiono udziat poszczegolnych sektorow
w catkowitej emisji kraju.

Przed konferencjg klimatyczng COP21 w  Paryzu, Wietnam
zadeklarowat w ramach wkiadéw do nowego porozumienia INDC*
gotowost do zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych o 8%
w stosunku do scenariusza referencyjnego BAU lub 25% przy
miedzynarodowej pomocy finansowej i technicznej ze strony
pafstw rozwinietych. Dodatkowy warunek zawarty w INDC
Wietnamu to redukgja emisji gazow cieplarnianych na jednostke
PKB do 2030 1. 0 20% w stosunku do 2010 r. lub redukeja emisji na
jednostke PKB 0 30% w stosunku do 2010 r, w przypadku
miedzynarodowej pomocy finansowej i technicznej ze strony
pafstw rozwinietych. Wietnamski scenariusz referencyjny BAU
zaktada, ze emisje gazow cieplarnianych w 2020 r. bed3 wynosity
ok. 474 Mt ekw. CO; a w 2030 r. ok. 787 Mt ekw. 0. (w obu
przypadkach bez emisji procesowych z przemystu). Do 2030 r.

Wykres 3. Emisje gazow cieplarnianych Wietnamu z podziatem na sektory w latach 1994 - 2014, w [Mt ekw. C0;]
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Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie The second Biennial updated report of Viet Nam to the UNFCCC z 2017 1.1 The third National Communication of

Vietnam to the UNFCCCZ 2019 T.
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Tabela 5. Emisje gazow cieplarnianych Wietnamu z podziatem na sektory w latach 1994 - 2014, w [Mt ekw. C0,]

Sektory

sektor energetyczny z transportem

2000 2010

Procesy przemystowe

Rolnictwo

Odpady
Razem

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIiZE na podstawie The second Biennial updated report of Viet Nam to the UNFCCC z 2017 . i The third National Communication of

Vietnam to the UNFCCCz 2019 T.

Wietnam deklaruje rowniez wzrost zalesienia gruntow do 45%.
Wietnam osiggnie swoje bezwarunkowe i warunkowe cele
redukcji przy obecnie wdrazanych politykach, poniewaz cele s3
mato ambitne i pozwalajg na gwattowny wzrost emisji do 2030 .
Wietnam zamierza realizowac swoje NDC gtownie w sektorze
energetycznym.. Wietnam okazat sie skutecznym liderem
W osigganiu celu 100% elektryfikacji kraju. Te site lidera powinien
rowniez zastosowac do dekarbonizacji sektora energetycznegpo,
ktery obecnie w duzym stopniu opiera sie na paliwach kopalnych.

Wykres 4. Udziat poszczegolnych sektorow w catkowitej emisji
Wietnamu w 2014 1, w [%]

H Sektor
energetycany z
transportem

Procesy

przemyslowe

H Rolnidwo

u Odpady

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie The second Biennial updated report of
Viet Nam to the UNFCCC z 2017 1. i The third National Communication of Vietnam to

the UNFCCCZ 2019 .

Kluczowe polityki zwigzane ze zmianami klimatycznymi obejmuja
Ustawe o efektywnosci energetycznej i 0szczedzaniu energii oraz
Krajowy Program Efektywnosci Energetycznej na lata 2019-2030.
W 2011 r. Wietham wydat Krajowa Strategie Zmian Klimatu,

w ktorej przedstawiono cele redukcyjne na lata 2011-2075 i 2016-
2050 i w ktorej zaproponowano potaczenie zréwnowazonego
rozwoju z przejsciem do gospodarki niskoemisyjnej. W 2012 T.
wydano Narodowa Strategie Zzielonego Rozwoju, w ktorej
przedstawiono cele redukcji emisji gazéw cieplarnianych,
ograniczenie paliw kopalnych i zwiekszenie udziatu odnawialnych
Zrodet energii. Cele zaprezentowane w strategii to zmniejszenie
emisji w sektorze energetycznym 0 10%-20% do 2020 T. i 0 20%-
30% do 2030 r. WyZsze wartosci celow s3 uzaleznione od wsparcia
miedzynarodowego.

Wietnam w 2020 r. wprowadzi pilotazowy podatek od emisji
dwutlenku wegla dla producentow energii i cementu. Podatkiem
zZostanie objetych 20 przedsiebiorstw: 11 cementowni i 9
elektrowni w czterech prowincjach. Podatek ma powstrzymac
gwaftownie rosnaca emisje gazow cieplarnianych. Projekt
pilotazowy rozpocznie Sie w 2020 1. i potrwa do konca 2021 .
Producenci i sprzedawcy cementu bed obciazeni opfata 0,09
USD za tone klinkieru, co odpowiada 135 USD za wyemitowang
tone C0. Podatek zwiekszy réwniez koszty energii elektrycznej
dla producentow cementu, co zwiekszy koszty produkcji
cementu o 0,29%. Przewiduje sie, ze przychody z optat wyniosa
ok. 74 min USD rocznie i zostang przeznaczone na dziatania
redukujace emisje gazow cieplarnianych w  prowincjach,
w ktorych bedzie prowadzony projekt pilotazowy. Wietnam
planuje rowniez uruchomienie w 2020 r. systemu ETS w sektorze
stalowym.

Wietnam w sierpniu 2020 r. przedstawit swoj zaktualizowany NDC,
ktory zaktada redukcje emisji gazow cieplarnianych o 9% do
2030 r. w porownaniu ze scenariuszem referencyjnym BAU, przy
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wykorzystaniu wtasnych zasobow krajowych. Nowy cel jest 0 1%
wyzszy niz poprzednio zadeklarowany cel w 2015 r. przed
konferencjg COP21 w Paryzu. W przypadku miedzynarodowej
pomocy finansowej i technicznej Wietnam deklaruje w nowym

| Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez  Sekretariat  Konwencji
Klimatycznej  (UNFCCC)  wynika, Ze w  sierpniu liczba
zarejestrowanych projektow CDM nie zmienita sie, natomiast
W sumie zarejestrowanych zostato 7833 projektow CDM
(ang. Clean Development Mechanism - mechanizm czystego
rozwoju).® Liczba jednostek CER wydanych do konca sierpnia

| Pozostate informacje

» W ubiegtym roku powstata inicjatywa nakierowana na
wypracowanie swiatowych przejrzystych standardow dla
sektora bankowego w zakresie oceny wptywu finansowania
na emisje gazow cieplarnianych. Stowarzyszenie pod nazwa
Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) zrzesza
instytucje finansowe o globalnym zasiegu. Wsrad nich
najwiekszym i najwszechstronniejszym partnerem stat sie
Bank of America, ktory wiasnie dotaczyt do PCAF. Grono
uczestnikow PCAF opracowuje normy dla branzy kapitatowo-
inwestycyjnej, nazwane &/obal Larbon Accounting Standard,
aby okresla¢ i ujawniac wielkos¢ emisji  gazow
cieplarnianych zwigzanych z udzielanymi pozyczkami. W tym
celu majg byC oceniane ryzyka zwigzane ze zmianami
klimatu, wyznaczane cele majg byc zgodne z Porozumieniem
paryskim, a nowe strategie powinny skutecznie zmieniac
spoteczenstwo na takie, ktore radykalnie zmniejsza Swoj
Slad weglowy. Zarzad Bank of America zadeklarowat swojg
wole wiaczenia sie w  przyspieszenie  Swiatowej
transformacji ~ w  kierunku  rozwoju  gospodarki
zréwnowazonej i niskoemisyjnej. Jako jedna z najwiekszych
instytucji finansowych swiata, Bank wspart inicjatywe PCAF,

15

" ang. Programme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuijg realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspolna procedura zatwierdzania, a
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NDC redukcje emisji gazow cieplarnianych o 27%. Jest to 0 2%
wiecej niz cel deklarowany przed konferencjg w Paryzu. W nowym
NDC Wietnam okresla dziatania fagodzace na lata 2021-2030 oraz
strategiczne zadania adaptacyjne.

wyniost ok. 2 049,1 mIn, a wiec w Ciggu tego miesiaca wydano 8,7
min jednostek CER. Natomiast liczba jednostek wydanych
w zwigzku z realizacjg dziatan programowych CDM (PoA)16 na
koniec sierpnia osiagneta poziom 30,22 min jednostek, czyli
W ostatnim miesiacu wydano ok. 0,4 min jednostek.

wiaczajac sie w partnerstwo zajmujace sie okreslaniem
emisji zwigzanych z finasowaniem i wypracowanie narzedzi
do przeciwdziatania tego typu emisjom. Funkcjonowanie
inicjatywy PCAF na polu ujawniania wielkosci emisji gazow
cieplarnianych zwigzanych z finasowaniem inwestycji
i pozyczkami sektora bankowego doprowadzi do
wypracowania metodyki i standardow finansowych
0 zasiegu Swiatowym. Znaczenie tej inicjatywy bedzie
kluczowe, poniewaz juz obecnie zrzesza ona niemal 70
bankow i inwestorow ze wszystkich kontynentow, a taczna
wielkosc aktywow cztonkow stowarzyszenia przekracza 9 bin
usD. [link]

» Rzad brytyjski po raz kolejny oferuje mozliwosc
zZainwestowania w zalesianie poprzez uczestniczenie
W trzeciej aukgji organizowanej pod koniec pazdziernika br.
W ramach programu woodiand Carbon Guarantee (WCac,)
Program ten polega na zgtoszeniu swojego obszaru jako
nowej wieloletniej inwestycji zalesieniowej, majgcej na celu
sekwestracje, czyli wychwytywanie dwutlenku wegla
i trwate pochtanianie wegla pierwiastkowego przez lasy.
Programem o budzecie 50 min GBP Kieruje Forestry

dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:
)



http://www.climateaction.org/news/bank-of-america-to-measure-carbon-impact-of-loans-and-investments?utm_source=ActiveCampaign&utm_medium=email&utm_content=Vehicle+to+Grid+trial+successfully+launched+for+sustainable+business+fleets+-+Climate+Action+News&utm_campaign=CA+%7C+2020+%7C+7+August+%7C+Newsletter&vgo_ee=XecK%2Fihtoe%2FLi5SKcvjuVnce00A803MYk%2FPsa2C6UmM%3D
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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Commission, ktora jest agenda rzadowg administrujaca
lasami. Wiasciciele obszardw zalesianych, w tym rolnicy,
bedg mogli liczy¢ na dochody z tytutu sprzedazy panstwu
jednostek pochtaniania, tzw. Woodland Carbon Units,
wygenerowanych przez wiasny las w okresie trwania
projektu. Podpisywane kontrakty maja charakter wieloletni
i dotyczg efektow pochfaniania, czyli jednostek, a nie
kosztow zalesienia czy utrzymania posadzonego lasu.
Gwarantowana cena tych jednostek ma miec¢ zapewniong
ochrone przed inflacja. Jednostki bedzie mozna odsprzedac
panstwu, badz wprowadzic do obrotu na rynek dobrowalny,
w miare jak bedzie sie on ksztattowat. Program w(as ma
stanowic¢ zachete do przyspieszenia procesu zalesiania
i pochfaniania, przyczyniajac sie do przeciwdziatania
zmianom klimatu. Deklaracje rzadowe okreslajg oczekiwane
tempo krajowego zalesiania na 30 tys. ha rocznie przez
najblizsze piec lat. Tymczasem poprzednia aukcja przyniosta
w efekcie podpisanie 27 umow stymulujacych taczne
zalesienie ponad 1,5 tys. hektarow. Przedstawiciele Forestry
Commission spodziewajg sie wzrostu zainteresowania
udziatem w programie WCaG, ktory moze by¢ okazjg do
inwestowania w dugoletniej perspektywie. [link]

» Diugo oczekiwana unijna strategia metanowa, majaca
ograniczyC emisje tego silnego gazu cieplarnianego, jak na
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razie W wersji wstepnej nie zawiera zobowigzan
obligatoryjnych. 0 ile regulacje unijne skrupulatnie
uwzgledniaja emisje pochodzace z panstw czt, o tyle emisje
wynikajace z transportu gazu do UE juz im nie podlegaja.
Projekt dokumentu jeszcze nie jest upubliczniony i jego
tres¢ moze ulec zmianie. Niemniej jednak wszystko
wskazuje na to, ze Komisja skiania sie raczej ku dalszemu
monitorowaniu i kontynuowaniu analizowania kwestii
emisji metanu niz ku wprowadzaniu  terminow
i standardéw. Zamiast nich przewidziane sg zalecenia, aby
firmy wydobywcze kontrolowaty i raportowaty wielkosci
swoich emisji oraz przeciwdziataty wyciekom. Tymczasem,
cho¢ w zakresie emisji metanu niektére pojedyncze
koncerny Swiatowe juz zaczely wprowadza¢ wiasne
dobrowolne cele redukcyjne, to zdaniem organizacji
pozarzadowych ich wkiad jest stanowczo niewystarczajacy,
poniewaz obserwacje i analizy danych satelitarnych
wskazujg na znaczne niescistosci w  raportowaniu
publikowanym przez czesc firm wydobywczych. Eksperci
wskazujg jednak na koniecznosc dziatan na rzecz redukcji
emisji metanu, bo to witasnie redukcje emisji tego gazu
Cieplarnianego  dajg mozliwost  stosunkowo  Szybkiej
i efektywnej kosztowo zmiany spowalniajacej postepowanie
ocieplenia klimatu. [link]



http://www.climateaction.org/news/uk-government-announce-next-auction-for-woodland-carbon-guarantee-initiativ
https://www.euractiv.com/section/energy/news/draft-eu-methane-strategy-shies-away-from-binding-emissions-standards/
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Tabela 6. KKalendarium najwazniejszych wydarzen we wrzesniu 2020 r.

Dzien Wydarzenie

Na posiedzeniu Komisji ds. Przemystu, badan Naukowych i Energii w PE (ITRE) odbedzie sie gfosowanie nad raportem w
Sprawie projektu prawa klimatycznego

Na posiedzeniu Komisji ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci w PE (ENVI)
10-11 wrzeshia odbedzie sie gtosowanie nad sprawozdaniem sprawozdawczyni Jytte Guteland w sprawie projektu KE dot. projektu prawa
Kklimatycznego.

o Na posiedzeniu plenarnym Parlamentu UE odbedzie sie m.in. gfosowanie nad raportem Paulusa, ktory zaktada wigczenie
14-17 wrzesnia - )
emisji z transportu morskiego do EU ETS.
Przewodniczaca KE Ursula Von der Leyen w PE przedstawi propozycje Komisji dotyczacg celu redukcji emisji do 2030 roku w
przedziale 50-55%, w tym réwniez ocene wptywu nowych regulacji (tzw. Impact Assessment).
17 - 18 wrzesnia Nieformalne spotkanie Ministrow Energii
24 - 25 wrzesnia Nadzwyczajny Szczyt Rady Europejskiej

30 wrzeshia- Nieformalne posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska, podczas ktorego odbedzie sie dyskusja dot. projektu prawa
1 paidziernika Kklimatycznego i nowego celu redukcji emisji do 2030 T.

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: 0d1do 29 wrzesnia (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 3,952 min (start od
9:00 do 11:00) oraz aukcja EUAA: 810,5 tys. w dniu 9 wrzesnia (start od 11:00 do 13:00);

»  EEX: od4do 25 wrzesnia (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2593 min EUA/aukcje (start od 9:00 do
11:00).

»  ICE: 2,161 30 wrzesnia (Sroda) - brytyjska aukcja, do sprzedazy: 6,837 min uprawnien EUA/aukgje (start od 9:00- 11:00)
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2020 [w EUR]
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2020 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca

2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennoSci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0; wykreséw pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 4 obejmuje okres od lutego 2008 r. do sierpnia 2020 r. Natomiast na wykresie 5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2020 T.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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